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 مقدمة
النقدي.  وفقًا لمكلاسيكيات والكلاسيكية الجديدة ، ليس لممال أي تأثير عمى الاقتصاد الحقيقي.لذلك لا توجد علاقة بين المجال الحقيقي والمجال

الاقتصاد الحقيقي ، وبالتالي لا يتأثر  يغطي"حجاب"فيو محايد. المال ليس سوى ر عمى الاقتصاد الحقيقي ، تأث وبالتالي فإن العممة لا 
لو تأثير عمى المستوى العام للأسعار ؛ لذلك  النقودمخزون  في وليست حقيقية. النقديون يعتبرون أن التعديل فقط اسمية بوجوده. ىناك تأثيرات

يرى الكينزيون أنو ليس كل عرض يمبي بالضرورة طويل. عمى المدى ال ةمحايدً  النقودكون تالنظرية الكمية لمنقود التي بموجبيا  في يؤكدون
 الطمب الخاص بو.

لذلك من الضروري زيادة ىذا الطمب لمحد من حالات العمالة  ىذا لأنو لا يتم دائمًا إنفاق كل الدخل ، مما يحد من إجمالي الطمب. ىو
كمية النقود المتداولة لا تؤدي إلى التضخم لأن الطمب  ادة فيلذلك يمكن المجوء إلى طباعة النقود لإنعاش الاقتصاد ؛ الزي الناقصة. نحن

 بمجرد تحفيزه، يحفز العرض.
 (ية النقودالكلاسيك والنقديون )حياد

النقدي.  وفقًا لمكلاسيكيات والكلاسيكية الجديدة ، ليس لممال أي تأثير عمى الاقتصاد الحقيقي.لذلك لا توجد علاقة بين المجال الحقيقي والمجال
لم  المتداولة ، يزداد الطمب الكمي فجأة. حيث النقودكمية  المستوى العام للأسعار: ىذه ىي النظرية الكمية لمنقود. إذا قمنا بزيادة العممة تحدد

السمع وعدد قميل جدًا من المنتجات المعروضة ، مما يزيد من قيمة  يتحرك العرض ، سيزداد مستوى السعر. في الواقع ، ىناك طمب كبير جدًا
يفترض أن جميع الأسعار تتضاعف ، مما يدل عمى عدم وجود تغيير أسعار السمع ، وأن أسعار الفائدة لا  ىيومالاقتصادي والخدمات. 

التأثير عمى الاقتصاد الحقيقي ، فيو محايد. ىناك بالفعل تأثيرات اسمية فقط ،ليست تأثيرات حقيقية. العممة محايدة عمى  لا يوجد  تتحرك. 
 مقايضة". وفقًا لقانونال : "المال ليس سوى حجاب يغطيخلال فترة قصيرة(. وفقًا لمكلاسيك دى الطويل )الصدمات النقدية ليا آثار سمبيةالم

 ساي ، "يتم استبدال المنتجات بالمنتجات" ،لذلك "العرض يخمق الطمب الخاص بو". في الواقع ، إنتاج منتجات جديدةل المنافذ
يمكن أن يكون  بين العرض والطمبفان اي اختلال ىذه المنتجات الجديدة مطموبة. لذلك ،  إضافيًا لمن يصنعونيا وبالتالي إمكانيةيعني دخلًا 

 ، يسمح مستوى سعر الفائدة و ، إنو محايد. وفقًا لمكلاسيكفي حد ذات معب دورًاتلا  لنقودمؤقتًا فقط. ىذا ىو السبب في أن ا
 المدخرين. مب عمى النقود ، من قبل المستثمرين ، وعرض النقود ، من خلاللتحقيق التوازن بين الط

 

 

 

  Milton FRIEDMAN(النظرية النقدية الحديثة )ميمتون فريدمان 
 :حيث  PV = MQالنقود وفقًا لفريدمان ىي معادلة من أربعة حدود: 

P المستوى العام للأسعار ،  ىيV  ، سرعة تداول الأموالM  المعروض النقدي وQ  حجم المعاملات. تم إجراء معادلتو لإثبات أن التأثير
 النقدي يمغي:

 ، حجم Q، المستوى العام لمسعر ، ولكن ليس لو تأثير عمى  P، أي كمية الأموال المتداولة ، لياتأثير زيادة  Mزيادة 
 ، وىي سرعة تداول الأموال )عدد المرات التي تغيرت فييا الوحدة أيدي كل وحدة زمنية(. لإثبات لو Vالمعاملات التي تعتمد أساسًا عمى 



،علاوة عمى ذلك ، كان عمى ي حين أثبت فريدمان أنو ليس كذلكثابت ، ف aكان  Vالمعادلة ، تحدى فريدمان عمل كينز الذي افترض أن 
،القرن السادس عشر ، الذي كتبو قبل إنشاء البنوك المركزية. عمى  Jean BODIN بودين حق. بالمناسبة ، لا يزال يستعير معادلتو من جان

التضخم ولا شيء عمى "الاقتصاد الحقيقي" أو "واقع  كل حال،"أظير" فريدمان أن الأموال المتداولة بشكل أو بآخر كان ليا تأثير فقط عمى
السمطة والبنوك المركزية. النقاش كمو  إسناد ىذه الميمة إلى ىيئات مستقمة عن وافقت عمى مكافحة التضخم من خلال التجارة" ، وأثبت ذلك

 نجاح ىذه النظرية. ومع ذلك ، حتى لو كان صحيحًا أن سرعة الدوران حول استقلال البنك المركزي الأوروبي يكمن في
 تأثير عمى واقع التبادلات.المال ليس ثابتًا ، فمن الخطأ الادعاء بأن كمية الأموال المصدرة ليس لياأبدا أي 

 

 

 KEYNES لمنقود كينزتحميل   
 حيث Y = C + Iىو معادلة من ثلاثة بنود وىي كما يمي:  
Y  ، ىو الدخلC  الاستيلاكI أن زيادة الاستثمار ، بالنسبة للاقتصاد الوطني ، والتمويل عمى المدى بين الاستثمار. تم إجراء ىذه المعادلة لمت

 الدخل من خلال تحقيق الزيادة في المدخرات )عن طريق القدرة عمى الادخار(.زيادة  الطويل
 تدعم نظريتو ما يسمى بالسياسات "المالية" أو سياسات "التحفيز من جانب الطمب":

الطمب غير المذيب القوة الشرائية التي تحفز الاقتصاد من خلال جعل  استثمار الدولة )في البنية التحتية ، البحث ، الصناعة ، إلخ( يضخ
بسبب عدم  ذات مردودية ، كانت أزمة استثمارية: استثمرت الشركات في معدات لا يمكن أن تكون  9191، في عام  أكثر قدرة عمى الوفاء

لمتعويض عن ىذا الانخفاض ، كان عمييم الضغط عمى الأجور  انخفضت قيمتو ووجود طمب ، وبالتالي يشكل رأس المال الذي تكون 
يمكن توضيحو من خلال الرسم البياني التالي الذي يقدم  مما جعل المشكمة أسوأ ، وانفجرت الحمقة المفرغة في النياية. دور المال ريح ،والتس

تعمقة التي تنسج المتغيرات المختمفة الم دور الدائرة الاقتصادية،سوق المال. في ىذا الرسم البياني ، يتم تمثيل التدفقات النقدية فقط في الدائرة
 الاقتصاديين الاعوانبسموك 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

قطاع  الاستهلاكي طلبال

 العائلات

 الوحدات الإنتاجية دالة طلب العائلات

 الدخل الموزع من قبل الشركات
 للاستهلاك سوف تستخدم

 

 والخدمات تتحول الأسر إلى سوق السمع

 

 اعادة توزيع الدخل

 

 محددات سعر الفائدة

 

الدخل الغير مستهمك  استثمار رصيد
 للاستفادة من اسعار الفائدة

دخول الاسواق المالية لا  
يكون الا لمحصول عمى 

الاصول المالية ) سندات و 
 اسيم(

 

 دخول السوق المالي  التوجه نحو الاستثمار



 

 من ىذين السوقين يتوافق مع العممة التي يمكن للأسر أن تقرر أي منيما والأوراق المالية. لكل واحدتتدخل الأسر في سوق السمع الاستيلاكية 
 في أحد ىذه الأسواق يقمل من تداول العممة ، مما يؤدي إلى انخفاض في الاحتفاظ بيا أو تعميميا لتنفيذ معاملاتيا. تراكم الأموال

 يوافق الاقتصادي عمى تجريد نفسو من العممة التي يحتفظ بيا لفترة معينة. ىو مكافأة اللازمة لموكيلالنشاط. بالنسبة إلى كينز ، تمثل الفائدة ال
 شكل من المال وقد حدد ثلاثة منيم: لذلك يدرس الأسباب التي يمكن أن تدفع الوكيل الاقتصادي للاحتفاظ بالثروة

بين المقبوضات والمدفوعات  د تبررىا الفترات الزمنيةو خل ؛ الحاجة إلى النقإنفاق الد ( سبب المعاممة الذي يأتي من الفترة بين التحصيل و9
 لأعمال التجارية.ا  المين تبادلاتيم. يميز كينز ىنا بين دافع الدخل للأسر و الاقتصاديين بمناسبة الأعوانمن 

لبيئة مع ا التكيفالزامية نقدي مع  برصيدوافق الاحتفاظ يتاذ البيع.  ناتجو  لحرفيينا رسوم لسبب الميني الذي تفسره الفجوة بين دفع ا
 يى النقوددور أساسي.  السموك لمتأمين ضد المخاطر المحتممة. تحقيقا ليذه الغاية ، تمعب التوقعات غير مؤكدة تتطمب نوعا منالقتصادية الا

وحفظيا ، وسعر الفائدة لا   توزيع الدخل بين الأسيم   انالأعو . سيختار الأفراد قمقمن  "الرابط بين الحاضر والمستقبل" ، وامتلاكو ييدئ
 يتدخل في ىذا التحكيم.

يعتمد الاختيار عمى تفضيل السيولة. يكشف كينز عن الدوافع  بعد ذلك ، يجب عمييم تحديد الشكل الذي سيحتفظون بو بمدخراتيم وماذا
 السيولة التجارية ، أي الطمب عمى النقود. النفسية و

لتمبية الاحتياجات المختمفة)نفقات  لد و الاحترازي الذي يتوافق مع الاىتمام بالتعامل مع الحالات الطارئة التي تتطمب الحاجة إلى النق( الدافع 9
 غير متوقعة ، عرضية ، التزامات مستقبمية ، إلخ(.

عدم اليقين بشأن مستوى  الكينزية. يأتي أساسا منأكثر أىمية لمنظرية  ( نمط المضاربة. ىذا النمط ىو الأكثر صعوبة في الفيم ولكنو أيضًا3
 وكلاء عمى تطورىم. تتوافق ىذه الحاجة إلى النقد مع "الرغبة في الاستفادة من أ أسعار الفائدة المستقبمية والاختلافات في الرأي بين

)المدخرات النقدية( وشراء الأوراق المالية )عمى سبيل معرفة السوق بشكل أفضل بما يخبئو المستقبل. إنو مرتبط بـالتحكيم بين الاحتفاظ بالمال 
 بشأن التطور المستقبمي لسعر الفائدة طويل الأجل.الأعوان  سندات لمتبسيط( في السوق المالي ، وفقًا لتوقعاتال المثال

 


